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Vegvisir

Log og reglur Evropusambandsins um sjalfbaerni

Um skjalio

Vegvisir pessi er gefinn Gt i tengslum vid Jantarradstefnu Festu 2023 og malstofu a rddstefnunni um
sjalfbaerniloggjof Evrépusambandsins (ESB) og EES samningsins. Markmidid er ad gefa yfirsyn yfir
nymeeli i 16ggjof og adferdafreedi um sjalfbeeran rekstur fyrirteekja og abyrgar fjarfestingar. Tilvisanir eru
baedi til reglugerda og tilskipana Evrépusambandsins, frumvarpa sem kynnt hafa verid vardandi
innleidingu gerda ESB hér & landi, auk annars hagnyts efnis. Fokusinn er a hlutverk fjarmagns sem

hreyfiafl & sjalfbeernivegferd fyrirteekja i raunhagkerfinu.

Vegvisirinn er unninn af vinnuhépi l6gfraedinga sem ryndi og raeddi 16ggjof sem tengist sjalfbaernivegferd
ESB, i addraganda ad Jantarradstefnu Festu 2023. | hépnum voru; Témas Njall Méller hopstjori, Arnar
Sveinn Hardarson, Eva Margrét /Evarsdattir, Helga Melkorka Ottarsdottir, Hildur Sveinsdattir, Stefan Arni
Auddlfsson og Vilhjalmur Svansson. Festa pakkar starfshépnum sitt framlag til midlunar upplysinga um

pennan mikilveega malaflokk.

Efnisyfirlit

Inngangur - Grenn sattméli um sjalfbert hagkerfi ESB 2
I. Nokkrar lykilgerdir um &byrgar fjarfestingar og sjalfberan rekstur 4
IT. Prjar gerdir ESB um sjalfberni - Radgjof og sjoédir 9
ITII. Sjélfberniupplysingar - Gildandi 16ggjof 10
Iv. Tver gerdir i vinnslu - Flokkunarkerfi samfélagspatta og virdiskedjur 12
V. Um granpvott 13
VI. Timalina fyrir innleidingu EU Taxonomy, SFDR og CSRD 15
VII. Ahrif sjalfbzrniregluverks ESB & litil og medalstér fyrirtaeki 17
Fyrirvari

Yfirlitid er hvorki heildstaed né temandi upptalning. Pad felur &
engan hatt i sér radgjof eda upplysingar sem hegt er ad byggja
dkvardanatdku 4. Abendingar eda hugmyndir ad gagnlegum vidboétum

eru vel pegnar & netfangid festal@samfelagsabyrgd.is


mailto:festa@samfelagsabyrgd.is
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Inngangur - Graenn sattmali ESB um
sjalfbaert hagkerfi

Greeni sattmali ESB - A European Green Deal — var kynntur til leiks 2019. Markmid hans er ad leida

hagkerfi Evropu ad pvi ad verda fyrsta loftslagshlutlausa hagkerfid.

A vef framkvaemdastjérnar um greena sattmala ESB segir:

Climate change and environmental degradation are an existential threat to Europe and
the world. To overcome these challenges, the European Green Deal will transform the EU
into a modern, resource-efficient, and competitive economy, ensuring:

— no net emissions of greenhouse gases by 2050

— economic growth decoupled from resource use

— no person and no place left behind
The European Green Deal is also our lifeline out of the COVID-19 pandemic. One third of
the €1.8 trillion investments from the Next Generation EU Recovery Plan, and the EU’s

seven-year budget will finance the European Green Deal.

Arid 2018 var gefin Ut adgerdarazetiun um fijarmoégnun sjalfbeers vaxtar (e. Action Plan: Financing

Sustainable Growth — COM 2018-97). Su aeetlun er natengd greena sattmalanum, Parisarsattmalanum

2015 og heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun. Sa asetlun var uppfeerd arié 2021

(e. Strategy for Financing the Transition to a Sustainable Economy — COM 2021-390). | uppfeerdu

aeetluninni er medal annars ad finna skyringarmyndirnar tveer hér a naestu siou.


https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52018DC0097
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021DC0390
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2018: THE FOUNDATIONS OF THE EU SUSTAINABLE FINANCE FRAMEWORK

A common classification of economic
activities substantially contributing
to environmental objectives, using
science-based criteria.

Taxonomy Regulation: adopted
on 18 June 2020

2. DISCLOSURES

el Comprehensive disclosure regime for both non-
v —_ financial and financial institutions to provide s
::{\9} investors with the information necessary to

make sustainable investment choices hir

» Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) EU Climate Benchmarks Regulation applies
applies since March 2021 since April 2020

= (Corporate Sustainibility Reporting Directive (CSRD) Standard for European green bonds (EuGB),
proposed by the Commission in April 2021 proposed by the Commission today

= Sustainability preferences: adopted by the
Commission in April 2021

This strategy identifies four main areas where additional actions are needed for the financial system to
fully support the transition of the economy towards sustainability.

FINANCING THE TRANSITION INCLUSIVENESS
TO SUSTAINABILITY o .

This strateqy caters for the needs of, and
This strategy provides the tools and Q provides opportunities to individuals and

policies to enable economic actors across @ small and medium companies to have

the economy to finance their transition greater access to sustainable finance.
plans and to reach climate and broader o

environmental goals, whatever their

starting point.

FINANCIAL SECTOR

RESILIENCE AND _
This strategy sets out how to promote an
CONTRIBUTION international consensus for an ambitious
_ . \ ]  global sustainable finance agenda.
This strateqgy sets out how the financial
sectoritself can contribute tomeet Green w
Deal targets, while also becoming more

resilient and combatting greenwashing.

m European
Commission
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I. Nokkrar lykilgerdir ESB um abyrgar
fjarfestingar og sjalfbaeran rekstur

Hér er yfirlit yfir nokkrar lykilgerdir ESB sem eru hluti af adgerdarasetlun sambandsins um fjarmégnun
sjalfbeers vaxtar, sbr. daetlun fra 2018 sem var uppfeerd 2021, sja nanar i inngangi.
A. EU Taxonomy — Reglugerd um flokkunarkerfi fyrir sjalfbaeran rekstur fyrirteekja
SFDR — Reglugerd um upplysingagjof tengda sjélfbaerni & svidi fjarmalapjonustu
CSRD - Reglur um form og efni sjalfbaerniupplysinga fyrirteekja og fjarfesta
EUGBS — Rammi fyrir Gtgafu greenna skuldabréfa

EU Climate Benchmarks Regulation — Reglugerd um sjalfbaer fjarhagsleg viomid

nmoow

UCITS, MiFID, AIFMD - breytingar & premur tilskipunum um sampaettingu sjalfbaernisjonarmioda vid

fjarfestingaradgjof og rekstur sjoda

A. EU Taxonomy - flokkunarkerfi ESB fyrir
sjalfbaerar fjarfestingar: Reglugerd
EU/2020/852

Flokkunarkerfi ESB i stuttu mali

Flokkunarkerfi ESB skilgreinir hvad telst umhverfislega sjalfbaer starfsemi fyrirteekja. Par eru sett viomid
sem skilgreina ad hvada marki atvinnustarfsemi telst umhverfislega sjalfbaer og hversu sjalfbaer rekstur
fyrirteekja er heilt yfir; pa meelt sem hlutfall veltu, fjarfestingaratgjalda eda rekstrarkostnadar.
Flokkunarkerfid er lidur i ad vinna gegn greenpvotti. HUn gildir m.a. um stér fyrirteeki sem og

stofnanafjarfesta eins og verdbréfasjodi, banka, tryggingafélog og lifeyrissjéoi.

Umhverfismarkmidin eru sex
1. Mildun loftslagsbreytinga
. Adlogun ad loftslagsbreytingum

Sjalfbeer notkun og verndun vatns- og sjavaraudlinda

Umbreyting yfir i hringrasarhagkerfi

Mengunarvarnir og eftirlit

o G A W N

. Verndun og endurheimt liffreedilegrar fjdlbreytni og vistkerfa

Svo starfsemi geti talist umhverfislega sjalfbaer parf hin ad studla verulega ad einu eda fleiri pessara sex
umhverfismarkmida. Jafnframt ma starfsemin ekki valda umtalsverdu tjoni & 66rum umhverfismarkmidum.
P& skal hun uppfylla teeknileg matsviomio sem koma fram i ,framseldum reglugerdum® sem settar eru &

grundvelli flokkunarreglugerdarinnar. Auk pess er gerd krafa um lagmarksverndarradstafanir.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
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Efni um flokkunarreglugerdina

Frumvarp til laga um upplysingagjof um sjalfbaerni & svidi fjarméalapjonustu og flokkunarkerfi
fyrir sjalfbaerar fjarfestinga a Alpingi, hér.
EU Taxonomy reglugerdin i EUR-Lex, hér

islensk atgafa EU Taxonomy reglugerdarinnar i samradsgatt stjornvalda, hér (og hér er malié
i samradsgatt)

Vefsveedi framkvaemdastjornar ESB fyrir EU Taxonomy, hér

Vefsveedi PRI fyrir EU Taxonomy, hér

Rit frd PRI: Implementing the EU Taxonomy 2022, hér

Yfirlitsgrein um inntak EU Taxonomy og upplysingagjof, EU Taxonomy and the Future of
Reporting, frd Harvard Law School Forum on Corporate Governance, 4. april 2022, hér
ESG Insider: A podcast from S&P Global, 13. Ausut 2021: ,Defining green: What investors
need to know about the EU taxonomy*, hér

ESG Insider: A podcast from S&P Global, 5 March 2021 ,Banks’ big green EU taxonomy

challenge®, hér

Framseldar (e. delegated) reglugerdir fyrir EU Taxonomy

sida

Grein 8 um gagnseaei fyrirteekja i skyrslum um sjalfbeerni: Commission Delegated
Regulation (EU) 2021/2178 of 2021 supplementing Regulation (EU) 2020/852 [...] specifying

content and presentation of information to be disclosed by undertakings subject to Articles

19a/29a of Directive 2013/34/EU concerning environmentally sustainable economic activities,
and specifying methodology to comply with that obligation (Text with EEA relevance)

Um markmid 1 og 2 af 6 umhverfismarkmidum EU Taxonomy: Commission Delegated
Regulation (EU) 2021/2139 of 4 June 2021 supplementing Regulation (EU) 2020/852 [...]

establishing the technical screening criteria for determining the conditions under which an

economic activity qualifies as contributing substantially to climate change mitigation or climate
change adaptation and for determining whether that economic activity causes no significant
harm to any of the other environmental objectives (Text with EEA relevance).

Framseld reglugerd ESB fyrir umhverfismarkmio 3 til 6: Vaentanlegt innan tidar.

Grein 18 um lagmarksvernd félagslegra réttinda: Tillogur fra Platform on Sustainable

Finance, Final report on minimum safeguard, hér


https://www.althingi.is/thingstorf/thingmalalistar-eftir-thingum/ferill/?ltg=153&mnr=415
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://samradsgatt.island.is/Skrar/$Cases/GetCaseFile/?id=%7bd63e0452-7a95-ec11-9baf-005056bcce7e%7d
https://samradsgatt.island.is/oll-mal/$Cases/Details/?id=3159
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://www.unpri.org/policy/eu-policy/eu-taxonomy
https://www.unpri.org/download?ac=16143
https://corpgov.law.harvard.edu/2022/04/04/eu-taxonomy-and-the-future-of-reporting/
https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9lc2dpbnNpZGVyLmxpYnN5bi5jb20vcnNz/episode/Y2E4YjVkNmUtMmRhZi00NTc2LTkxZjQtZDQ5YjBlMTExYWEx?sa=X&ved=0CAUQkfYCahcKEwiIjJHg3Mn8AhUAAAAAHQAAAAAQLA
https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9lc2dpbnNpZGVyLmxpYnN5bi5jb20vcnNz/episode/NTA3MTE1OGUtZDkwMy00ZDNiLWIzMTQtMjIxYTc0NDU2Nzc5?sa=X&ved=0CAUQkfYCahcKEwiIjJHg3Mn8AhUAAAAAHQAAAAAQLA
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R2139
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-10/221011-sustainable-finance-platform-finance-report-minimum-safeguards_en.pdf
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B. SFDR - Upplysingagjof um sjalfbaerni i
fjarmalapjonustu: Reglugerd EU/2019/2088

SFDR i nokkrum orédum
SFDR (Sustainable Financial Disclosure Regulation) vardar adila a fjarmalamarkadi eins og banka,
verdbréfasjooi, lifeyrissjodi og tryggingafélég. Han leggur linurnar um hvernig peir skuli upplysa
endafjarfestinn (eiganda fjarmunanna) hvernig eigi ad styra og veita upplysingar um sjélfbeernidheettu i
eignasofnum. Eignasofn skal flokka i prja flokka eftir &herslu & sjélfbeerni:

o Gréir

e Ljosgreenir

e Greenir

I reglugerdinni og framseldri reglugerd eru itarlegar leidbeiningar um skyldur styrenda eignasafna og
radgjafa. Aherslan er & beetta upplysingagjof, vinnu gegn graenpvotti, &haettustyringu, sampaettingu UFS
(Umhverfispeettir — Félagslegir peettir — Stjérnarheettir) greiningar i fjarfestingarferli og markvissari

upplysingagjof.

Efni um SFDR reglugerdina

e Frumvarp til laga um upplysingagjof um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjénustu og flokkunarkerfi
fyrir sjalfbaerar fjarfestingar & Alpingi, hér.

e SFDR i EUR-Lex, hér

o lslensk utgafa i samradsgatt stjornvalda, hér (og hér er malid i samradsgatt)

o Rit frA PRI, Investor Briefing — EU regulation on Sustainability-related Disclosures in the
Financial Services Sector 2022, hér

e ESG Insider: A podcast from S&P Global, 21 Mar. 2021: ,New EU sustainable finance rules

a ‘game-changer for private equity“, hér

Framseldar (e. delegated) reglugerd fyrir SFDR

o Taeknilegir stadlar i reglugerd ESB: Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288 of
6 April 2022 supplementing Regulation (EU) 2019/2088 [...] with regard to regulatory
technical standards specifying the details of the content and presentation of the information
in relation to the principle of ‘do no significant harm’, specifying the content, methodologies
and presentation of information in relation to sustainability indicators and adverse
sustainability impacts, and the content and presentation of the information [...] in pre-

contractual documents, websites and in periodic reports (Text with EEA relevance)
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https://www.althingi.is/thingstorf/thingmalalistar-eftir-thingum/ferill/?ltg=153&mnr=415
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32019R2088
https://samradsgatt.island.is/Skrar/$Cases/GetCaseFile/?id=%7b630d0a45-7a95-ec11-9baf-005056bcce7e%7d
https://samradsgatt.island.is/oll-mal/$Cases/Details/?id=3159
https://www.unpri.org/download?ac=15827
https://podcasts.google.com/feed/aHR0cHM6Ly9lc2dpbnNpZGVyLmxpYnN5bi5jb20vcnNz/episode/ZjYxMWI1NjctMTU3OC00NDA0LWFhOTktZjNkMDllMzU1NTVl?sa=X&ved=0CAUQkfYCahcKEwiIjJHg3Mn8AhUAAAAAHQAAAAAQLA
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2022.196.01.0001.01.ENG&toc=OJ%3AL%3A2022%3A196%3ATOC
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C. CSRD - Sjalfbaerniupplysingagjof storra
og/eda skradra fyrirtaekja (tekur gildi innan
ESB 2024)

CSRD tilskipunin (Corporate Sustaibability Reporting Directive) kemur i stad gildandi tilskipunar um
birtingu sjalfbaerniupplysinga, sbr. kafla Ill hér ad nedan. Nyja regluverkid verdur mun itarlegra og
gildissvidid vidteekara. Reglurnar munu pa na til um 50.000 fyrirteekja i stad 11.000 innan ESB. bar a
medal eru litil og medalstor fyrirteeki sem eru skrad i kaupholl. Auk tilskipunarinnar verda gefnir Ut itarlegri
stadlar um sjalfbaerniupplysingar sem 6llum verdur skylt ad fylgja.

Sjalfbaerniupplysingar verda hluti af arsreikningi og peer skulu endurskodadar af 6hadum pridja adila.
Upplysingagjofin skal vera a télvutaeku formi til ad leekka kostnad og auka skilvirkni. Stjornendur munu
purfa ad gera grein fyrir aheettustyringu, vidskiptateekifeerum, samskiptum vid haghafa og stefnumaotun
fyrirteekis vardandi sjélfbeerni. Fyrirtaeeki munu purfa ad dtlista hvernig vidskiptamdédelid og stefna
samraemist sjalfbaernivegferd hagkerfisins og markmidid um ad takmarka hnattraena hlynun vié 1,5 gradu

i takt vio Parisarsattmalann.

Fyrirteeki sem hafa pegar lagad rekstur sinn ad gildandi reglum um &fjarhaglega upplysingagjof settu ad
vera mun betur i stakk buin fyrir innleidingu nyrra reglna heldur en fyrirteeki sem eru komin skemur i
sjalfbaernivegferd sinni. Med pvi ad hefja undirbldning timanlega aettu ad vera aukin teekifeeri til ad nyta

regluverkio til verdmaetaskdpunar og styrkingar & samkeppnishaefni.

Efni um CSRD, tilskipun ESB sem tekur gildi 2024

o Vefsvaedi framkveemdastjornar ESB fyrir sjalfbeerniupplysingagjof, hér

e Upplysingasioa radherrarads ESB um lokasampykki CSRD, timalina og fleira, hér

e CSRD tilskipunin sampykkt af rAdherraradinu og Evropupinginu, hér

e Upplysingar fra PRI um innleidingu CSRD, hér

o Drog ad 14 stédlum sem unnir voru af EFRAG um sjalfbarniupplysingar, pvert a efnisflokka
eins og umhverfi, samfélag og stjérnarhaetti. beir eiga ad leggja grunn ad upplysingagjof
skv. CSRD, hér

e Grein um pad sem fyrirtaeki purfa ad vita um veentanlega tilskipun CSRD, fra Harvard Law
School Forum on Corporate Governance, 23. agust 2022, hér

e Grein um upplysingaskyldu fyrirteekja skv. CSRD, frA Harvard Law School Forum on
Corporate Governance, 11. desember 2022, hér.

o Yfirlit yfir proun reglna um sjélfbeerniupplysingar, EU/EFRAG, ISSB og SEC, ,Navigating the
ESG landscape: Comparison of the ,Big Three* Disclosure Proposal, fra Harvard Law School

Forum on Corporate Governance, 11. oktober 2022, hér.


https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting_en
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/11/28/council-gives-final-green-light-to-corporate-sustainability-reporting-directive/
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-35-2022-INIT/en/pdf
https://www.unpri.org/pri-blog/csrd-and-esrs-how-eu-corporate-sustainability-reporting-is-evolving/10539.article
https://www.efrag.org/lab3
https://www.efrag.org/lab3
https://corpgov.law.harvard.edu/2022/08/23/eu-corporate-sustainability-reporting-directive-what-do-companies-need-to-know/
https://corpgov.law.harvard.edu/2022/12/11/eu-corporate-sustainability-reporting-directive-disclosure-obligations-for-eu-and-non-eu-companies/
https://corpgov.law.harvard.edu/2022/10/10/navigating-the-esg-landscape-comparison-of-the-big-three-disclosure-proposals/
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D. EU Climate Benchmarks Regulation - Reglugerd
um sjalfbaer fjarhagsleg viomio 2019/2089

Reglugerdin setur tvo ny fjarhagsleg viomido um adferdafraedi stjornenda vegna loftslagstengdra breytinga
og UFS vidmida. Sjalfbeer fjarhagsleg viomid eru visitdlur sem meela arangur fjarfestingarsjéda sem

flarfesta i umhverfisvaenum fjarmalagerningum.

Sérfreedingar ESB hafa sagt ad hefdbundnar visitdlur syni ekki négu vel langtimaahaettu og -teekifaeri sem
felast i sjalfbaernimalum. Hefdbundnar visitdlur syni niverandi astand en paer syni UFS-peetti adeins ad
pvi marki sem markadurinn geri pad sjalfur. Reglugerdin um sjalfbaer fjarhagsleg viomid & ad sporna vid
pessu. HUn skyldar p4 sem halda utan um visitolur til ad gera tvennt. Annars vegar ad fylgja par til gerdri
adferdafraedi og hins vegar ad veita almennar upplysingar um sjélfbeerniatridi. Reglugerdin var innleidd a

islandi med I16gum nr. 7/2021 um fjarhagsleg vidmid.

Efni um reglugerdina um sjalfbeer fjarhagsleg viomio
e L8g um fjarhagslegar viomidanir, hér
e Reglugerd um sjalfbaerar fjarhagslegar vidmidanir, hér
o Afleidd reglugerd (ESB) 2020/1816, hér
o Afleidd reglugerd (ESB) 2020/1817, hér

o Afleidd reglugerd (ESB) 2020/1818, h

=

e Upplysingasioa ESMA, hér
o Umfj6llun & vef KPMG i Finnlandi, hér

E. Standard for European Green Bonds
(EU GBS) - Stadall fyrir evropsk skuldabreéf

ESB vinnur nu ad stadli fyrir green skuldabréf. Hann & ad gera green skuldabréf areidanlegri og traverdugri,
baeta gagnseei og koma i veg fyrir greenpvott. Stadallinn verdur fyrstur sinnar tegundar i regluverki ESB
en byggir ad hluta & meginreglum ICMA um graen skuldabréf. Framkveemdastjérnin lagdi fram frumvarp
um gerd sliks regluverks i jali 2021. Frumvarpid er nu til vinnslu hja Evrépupinginu og leidtogaradinu. bad

er til umraedu i ESB hvort 6ll graen skuldabréf gefin Gt innan ESB skuli IUta pessum stadali.

Nokkur lykilatridi i frumvarpinu
e Adlogun ad EU Taxonomy: Fjarmunir, sem er aflad med greenum skuldabréfum, eettu ad
fara til starfsemi sem samraemist flokkunarkerfi ESB, 6. gr. EU Taxonomy.
e Gagnseei: Med skuldabréfautgafunni parf ad birta fullneegjandi upplysingar um Gthlutun
flarmuna med reglulegri skyrslugjof.
e Endurskodun: Evropsk green skuldabréf skulu yfirfarin af pridja adila. Hann & ad tryggja ad
nyju reglugerdinni og EU Taxonomy sé fylgt. Hann skal vera skradur midlaegt og hadur eftirliti

evropska verdbréfaeftirlitsins, ESMA, sja t.d. 14. gr. frumvarps ad reglugerd um EU GBS.
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https://www.althingi.is/lagas/152c/2021007.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2089&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R1816&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R1817&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R1818&from=EN
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/sustainable-finance/climate-benchmarks-and-esg-disclosure
https://home.kpmg/fi/fi/home/Pinnalla/2020/05/eu-sustainable-finance-explained-climate-benchmarks.html
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Efni um EU GBS
e Sja frumvarp Evrépupingsins og rddherrarddsins ad reglugerd, hér
e Umfj6llun & vefsiou framkveemdastjornar ESB, hér
e Umfj6llun Clifford Chance, hér

Il. Prjar gerdir ESB um sjalfbaerni -
Radgjof og sjodir
Yfirlit yfir prjar tilskipanir sem téku gildi i ESB 2022. baer varda sjalfbeerni, upplysingagjof og aheettu i

tengslum vid fjarmalaradgjof, sérhaefda sj6di og verdbréfasjodi. Tilskipanirnar eru allar & gildissvidi EES-

samningsins og bida innleidingar i islenska 16ggjof.

e Breytingar & I6gum um markadi fyrir fjarméalagerninga nr. 115/2021 (MiFID 1), sbr. tilskipun
ESB nr. 2021/1253, hér (islensk pyding hér). Umreedd reglugerd skyldar verdbréfafyrirtaeki
m.a. til ad horfa til sjalfbeernipatta i rekstri sinum vid skipulag, ahaettustyringu,
hagsmunaarekstra, fjarfestingarradgjof og vid mat a haefi og tilhlydileika. Frumvarp til laga
um upplysingagjof um sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar a
Alpingi sbr. 3. tolulid 11. gr. frumvarpsins er hér.

e AIFMD, vardar sampeettingu sjalfbaernipatta vid rekstur sérheefdra sj6da, tilskipun ESB nr.
2021/1255, hér

e UCITS, vardar sampeettingu sjalfbaernipatta vio rekstur verdbréfasjoda, tilskipun ESB nr.
2021/43, hér
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52021PC0391
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/european-green-bond-standard_en
https://www.cliffordchance.com/content/dam/cliffordchance/briefings/2022/06/european-green-bond-regulation-june-2022.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R1253&from=EN
https://www.efta.int/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/translated-acts/icelandic/i32021R1253.pdf
https://www.althingi.is/thingstorf/thingmalalistar-eftir-thingum/ferill/?ltg=153&mnr=415
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R1255&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021L1270&from=EN
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Ill. Sjalfbaerniupplysingar - gildandi loggjof

Hér er yfirlit

yfir gildandi 16g skv. islenskum rétti, reglur og vidmid fyrir fyrirtaeki, fjarfesta, stjornvéld og

neytendur, til ad skapa traust, gegnseei og skilvirk samskipti. ESB gerir rdd fyrir ad ny tilskipun, um

sjalfbaerniupplysingar, CSRD, leysi pessar reglur af holmi, sbr. kafla | — C.

i 66. gr. laga um arsreikninga, sérstaklega gr. 66-d, eru innleiddar reglur ESB um
ofjarhagslegar upplysingar (sjalfbeerniupplysingar). Pad eru reglur tilskipunar ESB
EU/2013/34, sbr. reglugerd EU/2014/95.

Ny tilskipun ESB hefur verid sampykkt og tekur gildi i aféngum fra byrjun ars 2024, CSDR

sem fjallad er um nénar i kafla C.

Efni um reglur, leidbeiningar og viomid fyrir sjalfbaerniupplysingagjof,
sbr. 4kveedi laga um arsreikninga og tilskipanir ESB fra 2013 og 2014

O

O

Reglur i 65. 66., og 66. gr., a, b, c, d, e,. laga um arsreikninga nr. 3/2006, hér
Leidbeiningar reikningsskilarads i 1. utgafu 2022 sem og upplysingar og framsetning i skyrslu
stjornar, hér
Vidmid fyrir samraemda skyrslugerd (e. Integrated Reporting), hér, og rammi fyrir hana, hér
UFS leidbeiningar Nasdaq 2.0, utg. febrtar 2020, hér
GRI stadlar fyrir sjalfbaerniupplysingagjof a vef GRI — Global Reporting Initiative, hér
SDG Compass, vegvisir til ad innleida Heimsmarkmidinn i rekstur, hér
Leidbeiningar framkveemdastjornar ESB:
fra 2017, nr. C 215/1, um &fjarhagslega upplysingagjof, hér
fra 2019, nr. C 209/1, vidbotarleidbeiningar vardandi loftslagstengdar upplysingar, hér

Flokkun fyrirteekja eftir steerdo: XS/S/M/L

i leidbeiningum reikningsskilarads um skyrslu stjornar eru félog flokkud eftir steerd samkveemt

arsreikningalégum, sja toflurnar hér ad nedan. bar er svo Yfirlit yfir akveedi um sjalfbaerniupplysingar.

Vid mat & pvi hvada upplysingar skal veita i skyrslu stjérnar skiptir staerd fyrirteekis mali*

Heildareignir Hrein velta M:rz::::zl:l
Orfélag <20.000.000 <40.000.000 <3
Litio félag <600.000.000 <1.200.000.000 <50
Milli stort félag < 3.000.000.000 =<6.000.000.000 <250
Stort félag 3.000.000.000 6.000.000.000 <250

1
Litid félag:

Orfélag: félag sem vid uppgjérsdag fer ekki yfir mérkin & a.mk. tveimur af premur ofangreindum vidmidunum.

félag sem vid uppgjorsdag fer ekki yfir morkin & a.m.k. tveimur af premur ofangreindum vidmidunum.

Medalstort félag: félag sem er ekki litid félag og sem vid uppgjorsdag fer ekki yfir morkin & a.m.k. tveimur af premur
ofangreindum vidmidunum.
Stort félag: félag sem vid uppgjorsdag fer yfir morkin & a.m.k. tveimur af premur ofangreindum vidmidunum.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R2178
https://static1.squarespace.com/static/5d59c2adfddabe00013be65d/t/620d08546413e358069738f8/1645021270758/RR+Sk%C3%BDrsla+stj%C3%B3rnar+lei%C3%B0beiningar_heildar%C3%BAtg%C3%A1fa_FINAL+16.+febr%C3%BAar+2022.pdf
https://www.integratedreporting.org/resource/international-ir-framework/
https://www.integratedreporting.org/resource/international-ir-framework/
https://www.nasdaq.com/docs/2021/02/17/ESG_Guide_Icelandic_translation.pdf
https://www.globalreporting.org/
https://sdgcompass.org/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52017XC0705(01)&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:52019XC0620(01)&from=EN
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Tilteknar lagagreinar um skyrslu stjérnar gilda um hvern steerdarflokk

.. n — Einingar Félog med
érsl:':?k:'i:ga Litil  Medalstor  Stor Mo:t:r::: o9 tengdar skrad

nr. 3/2006 felog felog felog samstaedna almanna- hlutabref
hagsmunum* * %
65. gr. X X X X X X
66. gr. X X X X
66. gr. a X
66.gr. b X X X X
66. gr.c X X X X
66. gr.d X X X X
66. gr. e*** X X X X

* Félog sem tengjast almannahagsmunum eru félég med skrad verdbréf a skipulegum verdbréfamarkadi,
lifeyrissjodir, lanastofnanir og vétryggingafélog auk eftirfarandi félaga ef pau teljast vera stor félog
samkveemt framangreindri flokkun: (@) stornotandi, dreifiveita eda flutningsfyrirtaeki samkveemt
skilgreiningum raforkulaga, sem og I6gadili sem starfreekir raforkuver/virkjun samkvaemt skilgreiningu
raforkulaga, eda hitaveitu samkveemt skilgreiningu orkulaga, (b) I6gadili sem hefur flugrekstrarleyfi
samkvaemt |6gum um loftferdir, (c) 16gadili sem a fiskiskip med aflahlutdeild samkvaemt I6gum um stjérn
fiskveida og logum um fiskveidar utan l6gsdgu islands sem og [6gadili sem hefur rekstrarleyfi samkvaemt
I6gum um fiskeldi, (d) I6gadili sem hefur leyfi til rekstrar fjarskiptanets samkvaemt [6gum um fjarskipti og
(e) 16gadili sem sinnir farmflutningum samkveemt siglingaldgum.

**  Logadili sem er med skrad I6gheimili & islandi og hefur verdbréf sin skrad a skipulegum markadi i riki
innan EES, i EFTA eda i Feereyjum er jafnframt eining tengd almannahagsmunum.

***  pessi grein fjallar um skyrslu um greidslur til stjornvalda sem tiltekin félog purfa ad veita ef pau stunda
starfsemi i namuidnadi eda vid skdgarhdgg.

sida 11



FESTA

Midstod um sjalfberni

IV. Tvaer gerdir ESB i vinnslu -
Flokkunarkerfi (féelaglegir paettir) &
abyrgod a virdiskedju storfyrirtaekja

ESB vinnur nd ad tveimur nyjum gerdum um abyrgar fjarfestingar og sjalfbeeran rekstur. Annars vegar eru
pad félagsleg viomid fyrir flokkunarkerfi ESB og hins vegar tilskipun um areidanleikakdnnun a sjalfbaerni
fyrirtaekja (CSDD).

Félagsleg viomid i flokkunarkerfi ESB

Flokkunarkerfi ESB skilgreinir ni umhverfislega sjalfbeeran rekstur. ESB vinnur nd ad pvi ad vikka
gildissvidid pannig ad pa nai einnig til félagslegra viomida. Sérfreedinefnd & vegum ESB vinnur ad Utfaerslu
sem ma sja meira um hér. i riti PRI, Implementing the EU Taxonomy 2022, eru einnig nanari upplysingar
einkum a bls. 14, 31 og 33, hér .

CSDD - Corporate Sustainability Due Diligance Directive

| febraar 2022 var 16gd fram tillaga ad nyrri tilskipun sem er aetlad ad skylda fyrirtaeki til ad framkveema
areidanleikakdnnun & sjalfbaerni i starfsemi sinni, par med talid i virdiskedju sinni. Markmid hennar verdur
ad efla sjélfbaerni og abyrgo fyrirteekja sem og ad studla ad pvi ad pau taki tillit til umhverfis- og
mannréttindasjonarmida. Auk pess verdur fyrirteekjum gert ad taka a skadlegum ahrifum starfsemi sinnar.

Sja upplysingar a yfirlitssiou framkveemdastjornar ESB, hér.

ESB vinnur einnig ad sameiginlegri rafreenni gatt, European single access point (ESAP). bar verda

geymdar fjarhagslegar og o6fjarhagslegar upplysingar, sja nanar hér.
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https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en#:~:text=%E2%80%9CEU%20taxonomy%E2%80%9D.-,What%20is%20the%20EU%20taxonomy%3F,implement%20the%20European%20green%20deal.
https://www.unpri.org/download?ac=16143
https://commission.europa.eu/business-economy-euro/doing-business-eu/corporate-sustainability-due-diligence_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/2021-european-single-access-point_en
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V. Um graenpvott

Hugtakio greenpvottur er talsvert i deiglunni vardandi sjalfbaeran rekstur, abyrgar fjarfestingar og tengd
mal. Hugtakid er p6 ekki skilgreint med skyrum heetti i islenskum l6gum.

Fyrir Alpingi liggur frumvarp um légfestingu & reglugerd ESB um EU Taxonomy, sem er flokkunarkerfi fyrir
sjalfbaeran rekstur. 1 1id 11 i medfylgjandi skyringum segir um greenpvott:

LAdgengi ad fjarmalaafuroum sem mida ad pvi ad na umhverfislega sjalfbaerum
markmidum er skilvirk leid til ad beina einkafjarfestingum i sjalfbaera starfsemi. Krofur um
ad markadssetja fjarmalaafurdir eda fyrirteekjaskuldabréf sem umhverfislega sjalfbaerar
fjarfestingar, p.m.t. krofur sem adildarriki og Sambandid setja til ad gera adilum a
ffarmalamarkadi og utgefendum kleift ad nota landsbundin merki, mida ad pvi ad auka
tiltrd og vitund um umhverfisleg ahrif pessara fjarmalaafurda eda fyrirtaekjaskuldabréfa til
ad skapa synileika og til ad takast & vié vanda tengdum ,graenpvotti“. [ tengslum vid pessa
reglugerd visar graenpvottur til pess ad 6sanngjarnir samkeppnisyfirburdir fast med pvi ad
markadssetja fjarméalaafurd sem umhverfisvaena pegar grundvallarumhverfisstadlar hafa

i reynd ekki verid uppfylltir [leturbreyting héfunda.]

Innleiding regluverks ESB um abyrgar fjarfestingar og sjalfbaeran rekstur vinnur markvist gegn graenpvotti
og hjalpar fyrirteekjum og fjarfestum vid sjalfbeerniupplysingagjof. Hluti af pessu regluverki er EU
Taxonomy, SFDR, CSRD og sjalfbaernistadlar.

Almennt purfa sjalfbaerniupplysingar fyrirteekja ad byggja a areidanlegum og videigandi upplysingum sem

gefa hlutleega og heildsteeda mynd af pvi sem um raedir. Innlend og erlend stjornvold, fréttaveitur og

fagtimarit hafa fengist vid alitamal um graenpvott.
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Efni um regluverkid, tr ymsum midlum

sida 14

Frétt fra The Guardian, 19. oktéber 2022, ,Watchdog bans HSBC climate ads in fresh blow
to bank’s green credentials”, hér
Frétt fra Reuters, 24. Oktéber 2022, ,Deutsche Bank's DWS sued by consumer group over
alleged greenwashing®, hér
Frétt frA The Telegraph, 8. juni 2022, ,Tesco vegan burger adverts banned over ‘misleading’
environmental claims®, hér
Frétt fra RUV, 24. September 2022, ,Mega ekki segja vorur sinar vistvaenar”, hér
Frétt fra Sedlabanka islands, 6. desember 2022, um graenpvott og vidmidunarreglur um
notkun sjalfbaernitengdra hugtaka, hér
Grein fra Neytendastofu, 11. febriar 2022, um ad helmingur ,graenna” fullyrdinga fyrirtaekja
sé orokstuddur, hér
Skyrsla ItaSIF (ltalian Sustainable Investment Forum) um greenpvott, hér. Eftirfarandi eru
vegvisar peirra fyrir fyrirteeki til ad fordast greenpvott.

o Skilgreina og birta eigin sjalfbaernimarkmid

o Lysa hvernig markmidunum verdi nad, hvenaer og hvernig

o Utskyra adferdarfraedi til ad meta meelikvarda fyrir markmidin.

o Utskyra hvada sjalfbeernigogn a ad nota, hvadan koma pau og hve areidanleg pau eru

hverju sinni.

Radlegt er ad birta ekki gdgn nema pau byggi & areidanlegum og traustum heimildum. bad

getur verid krefjandi, enda er enn mikill skortur a sjalfbaerniupplysingum fra fyrirtaekjum.


https://www.theguardian.com/business/2022/oct/19/watchdog-bans-hsbc-ads-green-cop26-climate-crisis
https://www.reuters.com/business/finance/deutsche-banks-dws-sued-by-consumer-group-over-alleged-greenwashing-2022-10-24/
https://www.telegraph.co.uk/business/2022/06/08/tesco-vegan-burger-adverts-banned-misleading-environmental-claims/
https://www.ruv.is/frett/2022/09/24/mega-ekki-segja-vorur-sinar-vistvaenar
https://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2022/12/06/Sjonarmid-vardandi-graenthvott-og-vidmidunarreglur-um-notkun-sjalfbaernitengdra-hugtaka/
https://www.neytendastofa.is/um-okkur/frettir-og-tilkynningar/frett/2021/02/11/Um-helmingur-graenna-fullyrdinga-fyrirtaekja-orokstuddar-/
https://finanzasostenibile.it/wp-content/uploads/2022/11/Greenwashing_ENG_WEB.pdf
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V1. Timalina fyrir innleidingu EU
Taxonomy, SFDR og CSRD

Hér eru timalinur fyrir tveer reglugerdir ESB, EU Taxomoy og SFDR, sem gera ma rad fyrir ad verdi
logfestar & islandi & fyrri hluta ars 2023 og taki gildi i &féngum fra 1. jani 2023. Sja nanar i kafla Il A og B
hér ad ofan. Einnig eru upplysingar um liklega timalinu innleidingar veentanlegrar tilskipunar ESB um
sjalfbaerniupplysingar, CSRD, sbr. umfjollun i kafla [l C hér ad framan.

Nokkrar erlendar timalinur fyrir fyrir Taxonomy, SFDR og CSRD, o.fl.
¢ ESMA — Sustainable finance. Timeline for SFDR, TR, CSRD, MIFID, UCITS & AIFMD, hér
e Eurosif — Milestones of the EU Taxonomy, hér

e Eurosif — Overview of disclosure requirements, EU Sustainable Finance, hér

A. Timalina, mikilvaeg skref vid
innleidingu EU Taxonomy nr. 2020/852

Upplysingaskyldur fyrirteekja i arsskyrslum 2024 (og afram) sem falla
undir 66. gr. d. laga nr. 3/2006 um arsreikninga

2023 2024 2025
(fjarhagsario 2022) (fjarhagsario 2023) (fjarhagsario 2024)
A g 4 . . Birta upplysingar um Upplysingar um
Ofjarhagsleg Birta upplysmgar"um taxon%pmyy—hagef og tax%%zmyg—]haef 0g
fyrirtaeki taxonomy-hzef gogn taxonomy-adlégud gogn | taxonomy-adlégud gégn
. Upplysingar um Upplysingar um
Fjarl-ragslc_ag taxonomy-haef og taxonomy-haef og
fyrirtaeki taxonomy-adlogud gogn | taxonomy-adlogud gogn

e Upplysingaskylda i arsskyrslum 2024 fyrir fjarhagsarié 2023 (og afram) sbr. 5.-7 gr.
Taxonomy reglugerdar: Sja nedangr. toflu.

e Upplysingaskylda i samningsgerd vegna fjarmalaafurda fra og med 1. jani 2023 sbr. 5.-7 gr.

Taxonomy reglugerdar: Sja nedangr. toflu.
o Upplysingaskylda i arsskyrslum 2024 fyrir fjarhagsarié 2023 (og afram) sbr. 5.-7 gr.
Taxonomy reglugerdar: Sja nedangr. toflu.

e Upplysingaskylda i samningsgerd vegna fjarmalaafurda fra og med 1. jani 2023 sbr. 5.-7 gr.

Taxonomy reglugerdar: Sja nedangr. toflu.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/sustainable_finance_-_implementation_timeline.pdf
https://www.eurosif.org/wp-content/uploads/2022/01/Infographic-Milestones-of-the-EU-Taxonomy_FINAL.jpg
https://www.eurosif.org/wp-content/uploads/2021/12/Eurosif-Infographic-Misalignment-in-application-of-Sustainable-Finance-requirements.pdf
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B. Timalina, mikilvaeg skref viod
innleidingu SFDR nr. 2019/2088

1. juni 2023
Skyldur um birtingu fyrir
samningsgero

1. jani 2023
Skyldur um birtingu
upplysinga a vefsidum

i arsskyrslum fra 2024

Sjalfbzerniupplysingar i
reglubundnum skyrslum

Upplysingar hvernig ahaetta tengd
sjalfbaerni er felld inn i
fjarfestingarakvardanir sbr. 6. gr.

Upplysingar um hvort og hvernig
fjarmalaafurd tekur tillit til neikveedra
ahrifa & sjélfbeerni sbr. 7. gr.

Upplysingar hvernig fjarmalaafuro
eflir umhverfislega eda félagslega
peetti sbr. 8. gr. og 6. gr. Taxonomy

Upplysingar um fjarmalaafurdir sem
hafa sjalfbeerara fjarfestingu ad
markmidi sbr. 9. og 5. gr. Taxonomy

Upplysingar ef fijarmalaafurd fellur
ekki undir 8. og 9. gr. SFDR sbr. 7.
gr. Taxonomy

Upplysingar um hvernig
sjélfbeernidheetta fellur inn i fjarfest-
ingarékvardanatokuferli sbr. 3. gr.

Upplysingar um hvort tekid er tillit til
neikveedra ahrifa fjarfestinga a
sjalfbeernipaetti (PAI‘s) sbr. 4. gr.

Upplysingar hvernig
starfskjarastefnur samraemast
sjalfbeernidhaettu sbr. 5. gr.

C. Sjalfbaerniskyrslutilskipunin, CSRD,
mikilvaeg skref vid innleidingu i ESB

(island 6radid)

Sjalfbzerniskyrsia 2025
(fjarhagsario 2024)

Sjalfbzerniskyrsia 2026
(fjarhagsario 2025)

Upplysingar um eflingu umhverfis- og
félagslegra patta sbr. 8. og 11. gr. og
6. gr. EU Taxonomy

Upplysingar i tengslum vid sjalfbeerar
fjarfestingar sbr. 9. og 11. gr. og 5. gr.
Taxonomy

Upplysingar ef fjarmalaafurd fellur ekki
undir 8.-9. gr. SFDR sbr. 7.gr.
Taxonomy

Sjalfbaerniskyrsia 2027
(fjarhagsario 2026)

Félog sem falla undir NFDR
(innleidd med 66. gr. d) birta
sjalfbaerniskyrslu skv. CSRD
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Stor fyrirteeki sem falla ekki
undir NFDR, sbr. 4. mgr. 3. gr.
arsreikningstilsk.

Litil og medalstor fyrirtaeki
skrad & skipulégdum
verdobréfamarkadi.
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VII. Um ahrif sjalfbaerniregluverks ESB
fyrir litil og medalstor fyrirtaeki

Litil og medalstor fyrirteeki falla strangt til tekid ekki undir sjalfbeerniregluverk ESB. bad er pvi edlilegt ad
velta fyrir sér hlutverki peirra eftir gildistoku laga um upplysingagjéf um sjalfbaerni i fjarmalapjénustu og
um flokkun sjélfbeerra fjarfestinga. Litil og medalstor fyrirtaeki purfa ad forgangsrada fjarmunum sinum enn
betur en stor fyrirtaeki. Pad er pvi mikilvaegt ad skyra betur hvers vegna minni félég aettu ad verja tima og
ffarmunum i ad undirbla sig fyrir nyja regluverkid. Hér eru nokkrar asteedur pess ad pad geti borgad sig.

Steerra gildissvio

Gildissvid sjélfbeerniregluverks ESB er ad vikka at. Morg félog sem regluverkid naer ekki til i dag munu

bratt falla undir pad. betta er lifandi regluverk sem mun breytast i nainni framtid.

prystingur frd neytendum

Neytendur leggja i sifellt meiri &herslu & ad vorur eda pjonusta séu green. Med pvi ad auka aherslu &

sjalfbaerni geta litil og medalstor fyrirteeki pvi skapad sér forskot i smasolu.

Adfangakedjan

Regluverkio lifir ekki i tomarumi heldur hefur ahrif langt Gt fyrir gildissvid sitt. Stor félog purfa flest ad taka
til i adfangakedju sinni til pess ad standast skilyrdi regluverksins og munu i auknum meeli leita til birgja
sem geta synt fram a sjalfbeerari starfsemi. Litil og medalstor fyrirteeki sem vilja vera umhverfisveen eettu

pvi ad skapa sér samkeppnisforskot.

Fjarmoégnun

Fjarfestar og lanveitendur purfa ad birta upplysingar um hve sjalfbeer eignaséfn peirra eru samanber peer
reglugerdir sem innleiddar verda & islandi og farid var yfir i skjali pessu. bad er vidbuid ad pessir adilar
vilji hafa eignasofn sin sem sjalfbaerust. Félog sem standast skilyrdi regluverksins gettu pvi ad vera i betri
fjarmognunarstddu en 6nnur. ba er fjarfesting i 6umhverfisveenni/dsjalfbaerri atvinnustarfsemi ad jafnadi
aheettusamari en sambeerileg fjarfesting i sjalfbeerri starfsemi. Fjarfesting geeti ryrnad hratt ef stjornvold
auka krofur til 6sjalfbeerrar atvinnustarfsemi, til deemis med skéttum eda nyjum starfsleyfisskilyréum. Enn

fremur purfa Utgefendur greenna skuldabréfa og rekstraradilar greenna sj6éda ad laga sig ad regluverkinu.

Umbun fra hinu opinbera

Regluverkid gerir hinu opinbera kleift ad verdlauna félog sem standa betur i sjélfbaerni. bad er liklegt ad
rikio nyti pann moguleika til ad na markmidum sinum i loftslagsmalum, til deemis med ivilnandi
skattlagningu. Auk pess leggur hid opinbera aherslu & sjalfbaerni i Utbodsskilmalum. Félég sem huga ad

sjalfbeernimélum eru almennt liklegri til ad selja gaedi til hins opinbera.
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